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2015-01-01 - 2015-03-31
FENIX OUTDOOR KONCERNEN

Forsta kvartalet 2015-01-01 — 2015-03-31

e Koncernens rorelseintakter uppgick till TEUR 104 576 (60 218).
e Koncernens rorelseresultat uppgick till TEUR 3 474 (10 001).

o Koncernens res. fore skatt uppgick till TEUR 5 969 (9 927).

e Koncernens res. efter skatt uppgick till TEUR 3 298 (7 235)

e Vinst per B-aktie efter skatt uppgick till EUR 0,25 (0,54).

e Orsak till den stora forandringen av rérelseintdkter och resultat ar att Globetrotter,
ingaende i "Frilufts”, konsolideras fran forsta januari.

¢ Kvartal ett ar av tradition en svag period for Retail. Inom Globetrotter har vasentliga
reor, for att vidmakthalla ett konkurrenskraftigt sortiment, genomforts. Globetrotter
uppvisar en lagre natforsaljning &n forvéantat.

e Brands uppvisar en omsattningstillvaxt och en resultatforbattring jaAmfort samma
period foregaende ar.

e Per den sista mars 2015 forvarvades utestaende minoritet, 1,7%, i Fenix Outdoor
AB, till ett preliminart pris om 373,01 kronor per aktie. Tvangsinldsen processen
forvantas vara helt klar under hdosten 2015.

Koncernen &r organiserad i tva rorelsesegment: Brands som omfattar utveckling och
marknadsforing av de egna varuméarkena Fjallraven, Tierra, Primus, Hanwag och Brunton
samt Retail, ”Friluftskoncernen, genom outdoordetaljisterna Globetrotter GmbH,
Naturkompaniet AB och Partioaitta Oy. Dessa tva rorelsesegment stods av
koncerngemensamma funktioner for ledning, CSR/CSO, ekonomi/finans, IT och logistik.

Friluftskoncernen &gs till 60% av Fenix Outdoor medan dvriga 40% kontrolleras av
Globetrotters tidigare agare.

KONCERNENS OMSATTNING JANUARI — MARS

Koncernens omsattning 6kade 42 MEUR till 101,8 (59,8,). Brands visar fortsatt god tillvaxt.
Brands forsaljning i Tyskland har inte, som kan uppfattas av graf pa nasta sida, minskat.
Daremot har forsaljningen till Globetrotter fran januari 2015 omklassificerats till intern
forsaljning.
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Den huvudsakliga omsattningsdkningen ar relaterad till forvarvet av Retailbolaget
Globetrotter. Fenixkoncernen har efter forvarvet av Globetrotter cirka 50% av sin totala
forsaljning pa den tyska marknaden.

Extern forséljning Brands per marknad i MEUR
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KONCERNENS RESULTAT JANUARI - MARS

Koncernens rorelseresultat minskade till 3,5 (10,0) MEUR. Resultatet praglas av att
koncernen nu &r mera exponerad i Retailsegmentet och att kvartal ett, av tradition, ar en tuff
period med stdrre eller mindre reor av vintervaror inom detta segment. Arets resultat har fatt
en extra negativ paverkan genom att Globetrotter, med ny huvudagare i form av Fenix
Outdoor, genomfort vissa atgarder av engangskaraktar for att vidmakthalla ett
konkurrenskraftigt sortiment i butiker och inom néathandel.

Brands goda forsaljningsutveckling har bidragit till ett battre resultat jamfort samma period
foregaende ar.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens finansiella stallning ar fortsatt stark, men balansomslutningen har okat kraftigt
som en foljd av Globetrotterforvarvet.

Koncernens likvida medel uppgick till MEUR 43,2 (20,5). Koncernens réntebarande skulder
uppgick till MEUR 66,5 (26,0). Koncernens egna kapital vid periodens utgang uppgick till
MEUR 145,7 (120,6), vilket motsvarar en soliditet pa 50,4 (68,3)%.

INVESTERINGAR
Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till MEUR 2,5 (2,7).

OVRIGT

Inga materiella narstaende transaktioner, annat an den avslutande delen av
koncernomstruktureringen, har agt rum under perioden. Inga materiella férandringar
avseende personalstruktur eller ersattningsmodeller har skett under perioden.

MODERBOLAGET

Koncernen har sedan i juni 2014 ett nytt noterat moderbolag, Fenix Outdoor International
AG. Bolaget ar belaget i Zug, Schweiz. Moderbolagets nettoomséttning uppgick till MEUR
-0,6 (-0,2). Resultat fore skatt uppgick till MEUR 1,0 (8,6). Resultat efter skatt for perioden
uppgick till 7,6 (0,0) MEUR. Likvida medel vid periodens utgang var MEUR 1,0 (8,6) MEUR.
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till MEUR 0,0 (0,0).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Fenix Outdoor koncernen, med Fenix Outdoor AB som moderbolag, publicerade fram till
rapport 31 mars 2014, kvartal 1, konsoliderad finansiell data i SEK. Koncernen, med Fenix
Outdoor International AG som moderbolag, har valt att fran och med delarsrapport 30 juni
2014, kvartal 2, presentera konsoliderad finansiella data i EUR (omrakningskurser enligt not
2). Finansiell data fér moderbolaget presenteras i CHF och EUR till dess beslut fattats om
byte av redovisningsvaluta for bolaget. For att redovisa bast méjliga jamférbara data har
koncernredovisningen upprattats s som att Fenix Outdoor International AG varit agare till
alla aktier i Fenix Outdoor AB sedan 1 januari 2014. All historisk jamforelsedata kan hanforas
till den tidigare koncernkonstellationen med Fenix Outdoor AB som moderbolag omraknad till
EUR till historiska kurser for aktuell period. Konsolideringen har hanterats som "common
control” i enlighet med IFRS 3.

RISKER
For beskrivning av koncernens riskfaktorer se senast avgiven arsredovisning, sid 34 .



RORELSESEGMENT

Fenix Outdoor AB rapporterar omsattning och rérelseresultat for rorelsesegmenten Brands
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och Retail samt for koncerngemensamma tjanster. Den interna uppféljningen av

verksamheten sker enligt denna uppdelning. Dessutom redovisas omsattning uppdelad pa

geografiska omraden.

Brands Retail gemensamt
Jan-Mars | Jan-Mars | Jan-Mars | Jan-Mars | Jan-Mars | Jan-Mars
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning, MEUR 50,1 47,0 51,7 12,8 0,0 0,0
Rorelseresultat, MEUR 14,2 13,3 -8,3 -1,2 -2,4 -2,1
Antal butiker Retail 58 45
Antal butiker Brands 14 7
Varav franchise 5 5
Brands Retail Total Total
Extern omsattning Jan-Mars | Jan-Mars | Jan-Mars | Jan-Mars | Jan-Mars | Jan-Mars
per marknad 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Swerige 3 3,2 9,1 8,3 11,9% 19,2%
Owriga Norden 7.8 7,1 4,5 4,5 12,1% 19,4%
Tyskland 13,3 14,6 38,1 50,5% 24,5%
Benelux 6,5 5,9 6,4% 9,9%
Owriga Europa 8,6 7.5 8,4% 12,5%
Nordamerika 8,1 6,3 8,0% 10,4%
Owiga Marknader 2.8 2,4 2,8% 4,1%
Totalt 50,1 47,0 51,7 12,8 100,0% | 100,0%
BRANDS

Januari - Mars

¢ Omesattningen har 6kat till MEUR 50,1 (47,0), en 6kning om 6 %
o Rorelseresultatet har okat till MEUR 14,2 (13,3)

Forsaljningsokningen ar tydligast i Nordamerika, med bidrag fran den allt starkare dollarn.
Bruttovinsttillskottet fran den 6kade omsattningen har paverkat rérelseresultatet positivt.
Forsaljningen till kunder utanfor Fenixkoncernen okar pa alla storre marknader matt i lokal

valuta
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RETAIL
Januari — Mars

e Omsattningen har okat till MEUR 51,7 (12,8)
e Rodrelseresultatet har sjunkit till MEUR -8,3 (-1,2)

Forutom redan namnde utveckling i Globetrotter uppvisar Naturkompaniet bra omsattnings-
utveckling och ett battre rorelseresultat an férvantat. Aven Partioaitta levererar, utifran de
mycket tuffa forutsattningarna i Finland, acceptabel omséttning, bruttomarginal och resultat.
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RESULTATRAKNING
KONCERNEN MEUR

Nettoomséattning

Ovriga rorelseintakter
Summa rorelseintakter
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar
Resultat fran andelar i intresseforetag
Ovriga rorelsekostnader
Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader
Resultat fore skatt

Skatter

Arets resultat

Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande

* Resultat per aktie fore skatt

* Resultat per aktie efter skatt

* Antal utestdende aktier tusentals

* Antal utestaende a aktier tusentals

Resultat per aktie ar fordelat enligt Resultat / (10 850 B aktier + 24 000/10 A-Aktier), da A-aktierna bara beréttigar till en

3 manader 12 manader
Jan - Mars Jan - Mars Apr - Mars jan-dec
2015 2014 2014/2015 2014
101,8 59,8 279,3 237,3
2,8 0,8 5,7 3,7
104,6 60,6 285,0 2410
49,9 27,7 - 1270 104,8
25,3 12,2 - 68,9 55,8
22,6 9,4 - 54,1 40,9
3,0 1,2 - 7,6 5,8
0,3 0,1 - 0,3 0,1
101,1 50,6 - 2579 207,4
3,5 10,0 27,1 33,6
3.4 0,3 7.9 4,8
1,0 0,4 - 1,7 1,1
5,9 9,9 33,3 37,3
2,6 2,7 - 10,8 10,9
3,3 7,2 22,5 26,4
5,9 7,2 24,5 25,8
2,6 0,0 - 2,0 0,6
0,45 0,75 2,51 2,82
0,25 0,54 1,70 1,99
10 850 10 850 10 850 10 850
24000 24 000 24 000 24 000

tiondel av utdelning, och nominellt aktiekapital, jamfort B-aktierna. Det finns inga utestdende options- eller konverteringsprogram.

MEUR

Arets resultat efter skatt

Som inte kommer att aterforas over resultatrakning

Periodens forandring av omrakningsreserv
Som kommer att aterforas 6ver resultatrakning

Periodens forandring av sakringsreserv
Summa Ovriga totalresultat for perioden
Summa totalresultat for aret

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande

Jan - Mars Jan - Mars Apr - Mars jan-dec
2015 2014 2014/2015 2014

3,3 7.2 22,5 26,4
0,2 0,3 01 -
1,0 0,3 2,5 1,8
038 0,0 2,6 1,8
4,1 7,2 25,1 28,2
6,7 7,2 27,1 27,6
2,6 - - 2,0 0,6
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING
MEUR

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill
Varumarken
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Varulager
Kundfordringar och andra fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel
Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Innehav utan bestammande inflytande
Totalt Eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder
Langfristiga icke rantebarande skulder
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Kortfristiga icke rantebarande skulder
Kortfristiga rantebarande skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

31 Mars 31 Mars 31 Dec
2015 2014 2014
11,5 11,0 11,6
2,9 25 2,9
5,9 5,9 6,3
46,4 15,6 46,4
14,4 15,3 11,5
81,1 50,3 78,7
117,3 63,5 111,5
43,3 38,8 41,5
4,3 35 4,1
43,2 20,5 41,0
208,1 126,3 198,1
289,2 176,6 276,8
125,2 119,5 117,9
20,5 1,2 23,7
145,7 120,7 141,6
10,5 - 11,1
2,6 2,4 8,6
13,1 2,4 19,7
59,0 19,7 55,5
56,0 26,0 49,1
15,4 7,8 10,9
130,4 53,5 115,5
289,2 176,6 276,8
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FORANDRING | EGET Aktie Owriga till- Balanserade |Forandring i |Summa Innehav utan |Summa
KAPITAL TEUR kapital forda resenervinstmedel |omrékningsdi bestammande]
och hedge- inflytande
redovisning
Ingdende balans 1 jan 2014 2973 7 383 100 476 1747 112 579 875 113 454
(Fenix Outdoor AB koncernen)
Forandringar 2014
Arets resultat 25 786 25 786 593 26 379
Owrigt totalresultat 1798 1798 238 2 036
Summa totalresultat for aret 25 786 1798 27 584 831 28 415
Koncernombildning 8 041 17 552 - 45 498 - 19 905 - 19905
Transaktion med innehavare utan
bestamande inflytande 22 000 22 000
Transaktioner med &gare
Utdelningar - - - 2357 - 2357 - - 2 357
Utgéende balans 31 dec 2014 11 014 24 935 78 407 3545 117 901 23 706 141 607
Forandring t o m 31 mars 2015
Summa totalresultat for perioden - 5975 783 6 758 - 2677 4 081
Utgdende balans 31 mars 2015 11 014 24 935 84 382 4 328 124 659 21 029 145 688
RAPPORT OVER KASSAFLODE KONCERNEN 3 manader Helar
MEUR Jan - Mars Jan - Mars
2015 2014 2014
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 3,5 10,0 26,4
Av- och nedskrivningar 3,0 1,3 58
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1,7 - 0,7 2,6
Erhallen ranta och utdelningar 0,7 0,3 0,4
Erlagd réanta - 1,0 - 0,4 - 1,1
Betald skatt - 2,6 - 2,9 - 8,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 53 7,6 26,0
Forandring av varulager - 5,8 - 14 - 14,1
Forandring av rorelsefordringar - 2,3 - 7,7 - 1,3
Forandring av rorelseskulder 6,2 1,7 10,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3,4 0,2 20,9
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - 0,2 - 1,4 - 3,6
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - 2,3 - 1,3 - 5,2
Placeringar i finansiella tillgangar - 4,1 - 12,9 - 16,8
Avyttring av finansiella tillgangar - 0,0 0,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 6,6 - 15,6 - 25,2
Forandring av rantebarande skulder 6,3 21,1 31,7
Utbetald utdelning - - - 2,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6,3 21,1 29,4
Forandring av likvida medel 3,1 5,7 25,1
Likvida medel vid periodens bdrjan 41,0 15,0 14,9
Kursdifferens i likvida medel - 0,9 - 0,2 0,9
Likvida medel vid periodens slut 43,2 20,5 41,0
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NOT 1. KONCERNENS DERIVAT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE

TEUR | 2015-03-31] 2014-12-31]

Summa tillgangar
Derivatinstrument som anvands for sékringsandamal | 2 883 | 1569 |

Summa skulder
Derivatinstrument som anvands for sakringsandamal

Koépta TUSD 22 000 33 200
Sélda TEUR 17 580 25 726
Kurs 1,251 1,291

Derivatpositionen, eller marknadsvardet, ar ett varde beraknat som skillnad i terminskurs mot aktuell
spot kurs per balansdagen med tillagg for aterstdende terminpaslag/avdrag fran balansdagen

till kontraktets forfall for alla utestdende positioner pa balansdagen. Vardet och dess forandring
redovisas direkt mot eget kapital. Loptiderna understiger 12 manader.

Da koncernens alla rantebarande positioner ar korta, maximalt 3 manaders rantebindningstid, har
ingen marknadsvardering av placeringsportfolj eller laneportfolj ansetts nodvandig.

NOT 2. VAXELKURSER

Genomsnitts kurs 15-01-01 14-01-01 14-01-01 Balansdagens kurs 15-03-31
15-03-31 14-03-31 14-12-31

EUR/SEK 9,340 8,880 9,130 EUR/SEK 9,290
EUR/CHF 1,052 1,218 1,212 EUR/CHF 1,046
CHF/SEK 8,880 7,290 7,530 CHF/SEK 8,880

14-03-31 14-12-31

8,950
1,219
7,340

9,480
1,203
7,880
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Owriga rorelseintakter

Summa rorelseintakter
Owriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader
Resultat fore skatt och bokslutsdisposition
Skatter

Arets resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Arets resultat

Owriga totalresultat
Summa ovriga totalresultat for perioden

Summa totalresultat for aret

3 man MEUR 3 man MCHF
Jan - Mars |Jan - Mars |Jan - Mars |Jan - Mars
2015 2014 2015 2014
- 01 - 0,2 - 0,1 - 03

- 0,5 - - 0,5 -

- 0,6 - 0,2 - 0,6 - 03

- 0,6 - 0,2 - 0,6 - 0,3
1,8 9,4 1,9 11,5

- 0,2 - 0,6 - 0,2 - 0,7
1,0 8,6 1,1 10,5
1,0 8,6 1,1 10,5

Jan - Mars |Jan - Mars |Jan - Mars |[Jan - Mars
2015 2014 2015 2014
1,0 8,6 1,1 10,5
1,0 8,6 1,1 10,5
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING MEUR MEUR MCHF MCHF
31 Mars | 31dec | 31 Mars | 3l1ldec
2015 2014 2015 2014

Anlaggningstillgadngar
Finansiella anlaggningstillgangar 461,3 156,6 485,3 190,9
Summa anlaggningstillgangar 461,3 156,6 485,3 190,9
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 101,7 73,9 107,0 90,1
Owriga fordringar 0,1 - 0,1 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter| 0,3 0,9 0,3 1,1
Likvida medel 15,3 0,2 16,1 0,2
Summa omséattningstillgangar 117,4 75,0 123,5 91,4
Totala tillgangar 578,7 231,6 608,8 282,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 533,3 225,5 561,0 274,9
Kortfristiga skulder
Lewverantorsskulder - 0,2 - 0,2
Korta rantebérande skulder 11,9 57 12,5 7,0
Skulder till koncernféretag 24,0 - 25,3 -
Owriga skulder 9,2 - 9,7 -
Upplupna kostnader och férutbetalda int 0,3 0,2 0,3 0,2
Summa kortfristiga skulder 45,4 6,1 47,8 7,4
Summa eget kapital och skulder 578,7 231,6 608,8 282,3
NYCKELTAL FOR Jan-Mars | Jan-Mars | Jan-Mars | Jan-Mars | April-Mars Helar
KONCERNEN 2015 2014 2013 2012 2014/2015 2014
1) Resultat efter skatt per aktie 0,25 0,54 0,38 0,31 1,39 1,99
Antal utestdende b-aktier vid

periodens slut tusentals 10 850 10 850 10 850 10 850 10 850 10 850
2) Avkastning pa eget kapital % 11,6 18,8
3) Avkastning pa totalt kapital % 15,0 22,9
Soliditet % 50,4 68,3 76,3 75,6 43,3 42,6
Eget kapital (substansvarde)
per B aktie 9,40 9,00 8,00 6,70 9,40 8,90

1 Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier. Resultat per aktie fére och efter utspadning &r samma da det inte
finns utestdende optioner eller konvertibler som kan medféra utspadning

2 Nettoresultatet i procent av genomsnittligt eget kapital.

3 Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i procent av genomsnittligt kapital.
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KOMMANDE RAPPORTER FRAN FENIX OUTDOOR INTERNATIONAL AG
Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2015 lamnas den 17 augusti 2015.
Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2015 lamnas den 3 november
2015. Bokslutskommuniké for 2015 lamnas i februari 2016.
Solna 5 maj 2015

Delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver de risker och osékerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Martin Nordin
Verkstallande Direktor

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Denna information offentliggors enligt lagen om vardepappersmarknaden, lagen om handel med finansiella instrument eller krav
stallda i noteringsavtal.

FENIX OUTDOOR INTERNATIONAL AG
Industristrasse 6

6300 Zug, Schweiz

Telefon 0660-26 62 00, Fax 0660-26 62 21

Internet: www.fenixoutdoor.se

Ytterligare information lAmnas av VD, Martin Nordin, telefon +41 797 99 27 58
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