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e Koncernens rérelseintékter uppgick till 644,8 (622,6) MSEK, en 6kning med 4%.

e Koncernens rorelseresultat uppgick till 87,0 (101,3) MSEK, en minskning med 14%.
e Koncernens resultat fére skatt uppgick till 87,2 (89,9) MSEK, en minskning med 3%

e Koncernens resultat efter skatt uppgick till 64,5 (66,0) MSEK, en minskning med 2%.

¢ Vinst per aktie efter skatt uppgick till 4,86 (4,97) kronor.

Koncernen &r organiserad i tva rérelsesegment: Brands som omfattar utveckling och marknadsféring
av de egna varumarkena Fjallréaven, Tierra, Primus, Hanwag och Brunton samt Retail genom
outdoordetaljisterna Naturkompaniet och Partioaitta. Dessa tva rorelsesegment stéds av
koncerngemensamma funktioner fér ledning, ekonomi, finans, IT och logistik.

KONCERNENS OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens omséttning 6kade med 21,4 MSEK till 633,1 (611,7) MSEK. Okningen motsvarar
tillskottet fran forvarvade verksamheter. For jamforbara enheter visar Brands pé en fortsatt
omséattningstillvaxt medan retailsegmentet uppvisar en minskad omséttning, vilket kan hanféras till
perioden januari till februari d& omsattningen paverkades av den tidiga vintern och den darmed
mycket goda férséljningen av vintervaror redan under kvartal fyra 2010.

Den starka kronan har begrénsat omsattningsokningen raknat i SEK. | lokal valuta var den totala
tillvéxten cirka 11%, dar nya verksamheter bidragit med 4% av 6kningen.

Fenix Outdoor har under det forsta halvaret férvarvat tre bolag, vilka till del konsoliderats under
perioden. De nya bolagen ar Bus Sport Ag som &r en distributdr av outdoorprodukter till den
schweiziska marknaden, med Hanwag och Fjélirdven som tva betydande varugrupper, samt
Fjaliraven Arctic Fox Llc som &r ett relativt nyetablerat distributionsbolag fér Fjallraven pa den
amerikanska marknaden. Detta bolag driver dessutom en butik i New York. | maj férvarvades den
finska detaljhandelskedjan Partioaitta, med elva butiker.

Koncernens rorelseresultat sjonk fran 101,3 MSEK till 87 MSEK, vilket beror pa lagre vinstbidrag fran
Retail och kostnader, inom Brands, for att etablera samt integrera nya verksamheter. Eurons
férsvagning mot den svenska kronan har vidare paverkat resultatet negativt med 8 MSEK.

Koncernens rorelseintékter uppgick till 644.8 (622,6) MSEK
Koncernens rérelseresuitat fére avskrivningar uppgick tifl 101,8 (113,1) MSEK
Koncernens resultat fore skatt uppgick till 87,2 (89,9) MSEK
Koncernens resultat efter skatt uppgick till 64,5 (66,0) MSEK

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens finansiella position &r fortsatt stark, men likviditeten har paverkats genom kontantkép av
nya verksamheter. Lagernivderna ar medvetet hdgre jamfort foregdende ar. Koncernens likvida
medel, exklusive ej utnyttjade kreditramar, uppgick till 41,5 (85,4) MSEK. Koncernens réntebarande
skulder uppgick till 66,7 (57,2) MSEK.
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INVESTERINGAR
Koncernens investeringar i anlaggningstiligangar uppgick till 19,4 (15,3) MSEK. Huvuddelen av
investeringarna &r h&nférliga till en uppgradering och spridning av koncernens affarssystem.

SOLIDITET
Koncernens egna kapital uppgick till 644,5 (535,8) MSEK, vilket motsvarar en soliditet pa

68,5 (68,6)%.

MODERBOLAGET

Verksamheten utgdrs av koncerngemensamma funktioner. Moderbolagets nettoomsattning uppgick
till 0,0 (0,0) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till -7,5 (-18,5) MSEK. Resultat efter skatt for perioden
uppgick till -5,5 (-13,6) MSEK. Likvida medel vid periodens utgang var 8,9 (41,6) MSEK.
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstiligangar uppgick till 14,6 (1,8) MSEK.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport &r uppréattad enligt IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder har i allt vasentligt tilldmpats som i senaste
arsredovisningen. Nya eller reviderade IFRS-standarder som har tratt i kraft sedan den 1 januari
2011 har inte givit nagon véasentlig effekt p& denna finansiella rapport

RISKER
For beskrivning av koncernens riskfaktorer se senast avgiven arsredovisning, sid 39.
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Fenix Outdoor AB rapporterar omsattning och rorelseresultat for rérelsesegmenten Brands och
Retail samt for koncerngemensamma tjanster. Den interna uppféljningen av verksamheten sker

enligt denna uppdelning. Dessutom redovisas férsaljning uppdelad pa geografiska omraden.

Koncern-
Brands Retail gemensamt
Jan-juni | Jan-juni | Jan-juni | Jan-juni | Jan-juni | Jan - juni

2011 2010 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning, MSEK 4921 473,7 141,0 138,0 0,0 0,0
Raorelseresultat, MSEK 104,9 105,3 21 10,9 -20,0 -14,9
Antal butiker, 30 juni 41 28
Varav franchise 6 6

Brands Retail Total Total

Omsattning per Jan-juni | Jan-juni | Jan-juni | Jan-juni | Jan-juni | Jan-juni
marknad 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Sverige 36,4 32,0 128,9 138,0 26% 28%
Ovriga Norden 76,7 73,9 12,1 14% 12%
Tyskland 157,8 161,7 25% 26%
Benelux 69,0 72,1 11% 12%
Ovriga Europa 85,1 64,5 13% 1%
USA 47,4 51,1 7% 8%
Ovriga Marknader 19,7 18,5 3% 3%
Totalt 4921 473,7 141,0 138,0 100% 100%
BRANDS

e  Omsattningen har dkat till 492,1 (473,7) MSEK

e Rorelseresultatet ar stabilt 104,9 (105,3) MSEK

Brands uppvisar en omsattningsdkning om 4%. | lokal valuta har tillvaxten varit 13% inkluderat

omsattning fran nyférvarvad verksamhet om 3%. Det nagot lagre resultatet kan bl a hanforas till att
det tillkommit kostnader for integrering av nya verksamheter och en svagare EURO.

RETAIL

e  Omsattningen har dkat till 141,0 (138,0) MSEK

e Rorelseresultatet har minskat till 2,1 (10,9) MSEK.

Omsattningen paverkades negativt av den tidiga starten pa vintern, vilket resulterade i en stor

forséljining av vintervaror i november och december féregdende ar. Foregaende ars kvartal ett, med
en tillivéxt om 31%, gynnades dessutom av att vintern 2009/2010 pa allvar fick effekt i butikerna forst i

januari 2010. En aterhamtning till normal forsaljningsniva etablerades fr&n mars manad. For

jdmférbara butiker, inom Naturkompaniet, gick omsattningen under forsta halvaret ned med 7%,
vilket paverkat segmentets rorelseresultat negativt jamfért féregadende ar. Den nyférvarvade finska

verksamheten, vilken férvarvades i maj, tillférde en omséattning om 12,1 MSEK for perioden.

KONCERNGEMENSAMT

Det lagre rorelsersultatet kan bl a forklaras med hdgre kostnader under resultatperioden, vissa av
engangskaraktar samt hogre avskrivningar.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
OCH TOTALRESULTAT MSEK

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar
Resultat fran andelar i intresseféretag
Ovriga rérelsekostnader
Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader
Resultat fore skatt

Skatter

Arets resultat kvarvarande verksamheter
Arets resultat fran avveckl. verksamheter

Arets resultat

Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsdgare

* Resultat per aktie fore skatt
* Resultat per aktie efter skatt
Antal utestdende aktier tusentals

* Resultat per aktie fére och efter utspadning & samma da det inte finns utestaende optioner eller konvertibler som kan

medf{&ra utspadning

OVRIGA TOTALRESULTAT MSEK

Arets resultat efter skatt

Ovriga totalresultat:

Periodens férandring av omrakningsreserv
Periodens forandring av sékringsreserv
Skatt hanforlig till vrigt totalresultat
Summa Ovriga totalresultat for perioden

Summa totalresuitat for aret

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsagare

AB publ.
3 manader 6 manader 12 manader

april-juni april-juni jan-juni jan-juni juli-juni jan-dec
2011 2010 2011 2010 2010/2011 2010
307,3 278,1 633,1 611,7 1 353,1 13317
5,9 52 11,7 10,9 20,7 19,9
313,2 283,3 644.,8 622,6 1373,8 1351,6
- 1471 -128,3 - 2941 - 286,3 - 6017 - 5839
- 82,0 - 68,1 - 141,4 -130,9 - 2950 - 2845
- 54,5 - 448 - 104,0 - 911 - 2071 - 1942
- 59 - 59 - 14,8 - 11,8 - 27,3 - 243
- 03 0,3 - 06 - 01 - 1,2 - 0,7
0,7 - 04 - 29 - 11 - 4,4 - 2,6

- 2891 - 2472 - 557,8 - 521,3 -1136,7 -1100,2
24 1 36,1 87,0 101,3 2371 251,4
4,2 0,7 54 1,5 7,8 3,9

- 21 - 472 - 52 - 12,9 - 9,4 - 17,1
26,2 32,6 87,2 89,9 235,5 238,2

- 57 - 85 - 22,7 - 23,9 - 687 - 69,9
20,5 241 64,5 66,0 166,8 168,3
20,5 241 64,5 66,0 166,8 168,3
21,0 24,2 64,5 61,1 171,9 168,5

- 05 - 01 - - 01 - 0,1 - 0,2
1,97 2,46 6,57 6,77 17,74 17,94
1,54 1,82 4,86 4,97 12,57 12,68
13274 13274 13274 13274 13274 13 274
april-juni april-juni jan-juni jan-juni juli-juni jan-dec
2011 2010 2011 2010 2010/2011 2010
20,5 241 64,5 66,0 166,8 168,3

- 041 - 11 7,3 - 10,1 - 6,6 - 240
- 03 7.4 3,7 7,8 - 11,9 - 7,8
- 04 6,3 11,0 - 23 - 18,5 - 31,8
20,1 30,4 75,5 63,7 148,3 136,5
20,6 30,5 75,5 63,8 148,4 136,7

- 0,5 - 01 - - 01 - 0,1 - 0,2
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING 30 juni 30 juni 31 dec
MSEK 2011 2010 2010
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstiligangar

Goodwill 97,6 53,1 50,3

Varumérken 38,4 43,2 38,6

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 20,3 3,5 4,0
Materiella anlaggningstillgangar 94,9 94,6 92,0
Finansiella anidggningstillgangar 14,4 14,8 15,8
Summa anlaggningstiligangar 265,6 209,2 200,7
Omsattningstillgangar
Varulager 3741 246,8 267.4
Kundfordringar och andra fordringar 2174 214,3 120,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 42,2 25,5 24,0
Likvida medel 41,5 85,4 270,6
Summa omsiéttningstiligangar 675,2 572,0 682,6
Summa tillgangar 940,8 781,2 883,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 644,5 535,8 608,7
Minoritetsintresse 6,0 1,5 1,2
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga icke réntebarande skulder 33,3 27,8 36,0
Langfristiga rantebarande skulder 47,9 491 442
Summa langfristiga skulder 81,2 76,9 80,2
Kortfristiga skulder
Kortfristiga icke rantebarande skulder 131,0 112,4 132,9
Kortfristiga rantebarande skulder 18,8 8,1 7.7
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 59,3 46,5 52,6
Summa kortfristiga skulder 209,1 167,0 193,2
Summa eget kapital och skulder 940,8 781,2 883,3
REDOGORELSE FOR FORANDRING|Aktie Ovrigt Balanserade [Omrakning |[Sakrings Summa
I EGET KAPITAL TSEK kapital tillskjutet vinstmedel Jutlandsverk- |reserv eget kapital

kapital samheter
Ingaende balans 1 jan 2010 26 547 65 933 394 820 10 683 629 498 612
Foérandringar i eget kapital 2010
Utdelningar - - - 26547 - - - 26547
Summa totalresultat for aret - - 168 541 - 24087 - 7787 136 667
Utgaende balans 31 dec 2010 26 547 65 933 536814 |- 13404 |- 7158 608 732
Forandr. i eget kap. 30 juni 2011
- 39821 - 39821

Summa totalresultat for perioden 64 524 7 336 3690 75 550
Utgaende balans 30 juni 2011 26 547 65 933 601338 |- 6068 |- 3468 644 461




FENIX

OUTDOOR aB publ.

RAPPORT OVER KASSAFLODE KONCERNEN 6 manader Helar
MSEK jan-juni jan-juni
2011 2010 2010

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 87,0 101,3 251,3
Av- och nedskrivningar 14,8 11,7 24,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet - 2,0 - 176 - 30,3
Erhéallen ranta och utdelningar 7,5 1,4 4.0
Erlagd réanta - 2,9 - 2,4 - 3,8
Betald skatt - 20,6 - 250 - 68,1
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 83,8 69,4 177,6
Férandring av varulager - 5623 - 150 - 357
Férandring av rorelsefordringar - 984 - 1129 - 284
Férandring av rorelseskulder - 40,6 5,4 38,2
Kassaflode fran den Iopande verksamheten - 1075 - 53,1 151,7
Forvary av immateriella anldggningstiligangar - 13,5 - 3,1 - 3,3
Foérvarv av materiella anldggningstillgangar - 5,9 - 121 - 252
Forséljning av immateriella anlaggningstillgangar - 0,4 0,4
Farséljning av materiella anlaggningstillgangar - 2,6 10,1
Investering i dotterbolag - 718 - -
Investering i intressebolag - - - 6,4
Placeringar i finansiella tillgangar - - 0,5 -
Avyttring av finansiella tillgangar - - 0,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 91,2 - 12,7 - 249
Férandring av skuld 5,1 - 1,8 - 4,6
Tillskott frAn minoritet - - -
Utbetald utdelning - 39,8 - 26,6 - 26,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 34,7 - 284 - 31,2
Foérandring av likvida medel - 233,44 - 942 95,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 270,6 182,7 182,7
Kursdifferens i likvida medel 4.3 - 3,1 - 7,7
Likvida medel vid periodens slut 41,5 85,4 270,6
NYCKELTAL FOR jan-juni | jan-juni | jan<juni | jan-juni | juni-juli Helar
KONCERNEN 2011 2010 2009 2008 2010/11 2010
1) Resuiltat efter skatt per aktie 4 .86 4,97 4,22 2,93 12,57 12,70
Antal utestdende aktier vid

periodens slut 13 274 13274 13 274 13 274 13 274 13 274
2) Avkastning pa eget kapital % 30,4
3) Avkastning pa totalt kapital % 29,8
Soliditet % 68,5 68,6 65,2 58,2 68,5 68,9
Eget kapital (substansvarde)
per aktie 48,55 40,37 33,55 25,60 48,55 45,86

1 Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier. Resultat per aktie fore och efter utspadning ar samma déa det inte
finns utestaende optioner eller konvertibler som kan medfora utspadning

Nettoresultatet i procent av genomsnittligt eget kapital.

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i procent av genomsnittligt kapital.
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OCH TOTALRESULTAT MSEK

Ovriga rorelseintékter
Summa rorelseintakter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar
Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt och bokslutsdisp.

Bokslutsdispositioner
Skatter
Arets resultat

OVRIGA TOTALRESULTAT MSEK

Arets resultat

Ovriga totalresultat

Summa ovriga totalresultat for per.
Summa totalresultat for aret
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3 manader 6 manader 12 manader
april-juni april-juni jan-juni jan-juni juli-juni jan-dec

2011 2010 2011 2010 2010/2011 2010
11,4 2,4 22,1 6,9 25,1 9,9
11,4 2,4 22,1 6,9 25,1 9,9

- 154 - 27 - 269 - 69 - 361 16,1
- 23 - 26 - 6,2 - 72 - 16,0 17,0
- 07 - 06 - 18 - 1,2 - 31 2,5
- 184 - 59 - 34,9 - 15,3 - 5572 35,6
- 7,0 - 3,5 - 12,8 - 84 - 30,1 25,7
7,0 1,2 8.3 2,0 125,7 119,4

- 186 - 572 - 3,0 - 121 - 7,3 16,4
- 1,6 - 71,5 - 75 - 18,5 88,3 77,3
- - - - - 12,7 12,7

0,4 2,0 2,0 4,9 9,3 12,2

- 1,2 - 55 - 55 - 13,6 84,9 76,8

jan-juni april-juni jan-juni jan-juni juli-juni jan-dec

2011 2010 2011 2010 2010/2011 2010

- 1,2 - 55 - 55 - 13,6 84,9 76,8
- 1,2 - 55 - 55 - 13,6 84,9 76,8
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING 30 juni 30 juni 31 Dec
MSEK 2011 2010 2010

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 20,1 1,8 1,6
Materiella anlaggningstillgangar 6,2 58 11,9
Finansiella anlaggningstiligangar 237,3 2517 2823
Summa anléaggningstillgangar 263,6 259,3 295,8
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 0,3 0,7 0,4
Fordringar hos koncernféretag 260,4 1224 61,2
Ovriga fordringar 7,8 7,9 1,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3,0 41 3,6
Likvida medel 8,9 41,6 2354
Summa omsittningstillgangar 280,4 176,7 301,9
Totala tillgangar 544,0 436,0 597,7

Eget kapital och skulder

Eget kapital 333,7 213,6 383,0
Obeskattade reserver 78,9 66,3 78,9
Langfristiga skulder

Avsattningar 0,5 0,6 0,6
Langfristiga skulder fran koncernféretag 9,6 9,8 9,4
Summa langfristiga skulder 10,1 10,4 10,0
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 7,7 3,9 3,4
Skulder till koncernféretag 100,5 130,1 114,1
Ovriga skulder 7.5 45 2,1
Upplupna kostnader och forutbetalda int 5,6 7,2 6,2
Summa kortfristiga skulder 121,3 1457 125,8
Summa eget kapital och skulder 544,0 436,0 597,7
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KOMMANDE RAPPORTER FRAN FENIX OUTDOOR AB (publ) .
Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2011 l&mnas den 28 oktober 2011.
Bokslutskommuniké fr 2011 {amnas den 16 februari 2012,

au
Solna den 16 n%g] 2011

Delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver risker och osékerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Sven Stork Anders Hedberg

Styrelsens ordférande Styrelseledamot

7

o

. I/y |
ﬁ ‘ f Mats Olsson

Styyelseledamo Styrelseledamot
Koncernchef

Delarsrapporten har inte sérskilt granskats av bolagets revisorer.

Denna information offentliggérs enligt lagen om vérdepappersmarknaden, lagen om handel med finansiella instrument eller
krav stéllda i noteringsavtal.

FENIX OUTDOOR AB (publ)

Box 209

891 25 Ornskoldsvik

Telefon 0660-26 62 00, Fax 0660-26 62 21
Organisationsnummer: 556110-6310

Iinternet: www.fenixoutdoor.se

Yiterligare information lamnas av VD, Martin Nordin,




